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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for SeaTwirl AB, 556890-1135 far harmed avge arsredovisning
for 2015-09-01 - 2016-08-31.

Allmant om verksamheten

SeaTwirl AB utvecklar en ny typ av vindkraftverk i form av en flytande konstruktion och en vertikalaxlad
vindturbin. Malsattningen ar att i framtiden vara en viktig leverantér av vindkraftverk till den vaxande
marknaden inom havsbaserad vindkraft. SeaTwirl AB ar ett utvecklingsbolag som bygger kompetens
genom att ta fram stegvis storre enheter. Lysekilsprototypen (SeaTwirl S1) sjosattes i havet under
2015 har varit i sin verkliga havsmiljo i éver ett ar och har tillfredstallande klarat av alla arstider med
host- och vinterstormar. Under hosten 2015 genomfordes 2 st nyemissioner till befintliga och nya
agare (totalt 4 494 tkr), for att fortsatta och forfina tester pa prototypen, samtidigt som utvecklingen av
nasta enhet startades. 2016 anstélldes en ny person for att bredda kompetensen till utvecklingen av
nasta storre enhet. IP-portfoljen ar forstarkt med 2 st nya patentansokningar.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning Belopp i kr

2016-08-31 2015-08-31 014-08-31 2013-08-31
Resultat efter finansiella poster -1840 910 -934 488 -763 098 -295 231
Nettoomsattning - - - -
Balansomslutning 11 128 654 8978 031 4814 341 1263 743
Antalet anstalida 3 3 2 1
Soliditet % 89,7 81,6 77,8 53,2

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

For att sakra finansieringen av bolagets verksamhet och utveckling av nasta enhet planerar styrelsen
att notera bolaget pa First North. Den nyemission som genomférs i samband med denna notering &r
nodvandig for att klara finansieringen av bolaget under innevarande rakenskapsar och framéver.
Styrelsens bedémning ar att férutsattningarna for nyemission ar goda och att tillrackligt kapital kommer
att tillféras bolaget.

Agarforhallanden
Per 2016-08-31 foreldg nedanstaende &garférhallanden;

Knut Claesson (48,67%), Ehrnberg Solutions AB (14,25%), Aimi Invest AB (13,39%),
GU Ventures AB (12,06%), Ovriga (11,63%)

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen och den verstéllande direktdren foreslar att till forfogande staende vinstmedel, kronor
8 833 526, disponeras enligt féljande:

Belopp i kr
overkursfond 12 631 813
teckningsoptioner 35440
balanserat resultat -1 992 817
arets resultat -1 840 910
Summa 8 833 526
Balanseras i ny rakning 8 833 526

Vad betréffar foretagets resultat och stélining i évrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhdrande noter.
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Resultatrakning

Belopp i kr

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintakter

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter
Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

W

2015-09-01-  2014-09-01-
2016-08-31 2015-08-31
1007 039 1166 797
667 176 948

1 007 706 1343 745
-1 021 056 -736 215
1810199  -1524 571
-1 823 549 -917 041
76 35

17437 17482

-1 840 910 -934 488
-1 840 910 934 488
-1 840 910 934 488
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Balansrakning B
Belopp ikr o Not 2016-08-31 2015-08-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5 9 498 898 7675780
Patent 6 528 223 436 448

10027 121 8112228
Summa anlaggningstillgangar 10 027 121 8112 228

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran 16 881 6 853
Ovriga fordringar 23 271 340618
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 39140 9 500
79 292 356 971
Kassa och bank 1022 241 508 832
Summa omsaéttningstillgangar 1101 533 865 803
SUMMA TILLGANGAR 11 128 654 8 978 031
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Balansrakning
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Belopp i kr - 7 Not 2016-08-31  2015-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 7
Bundet eget kapital
Aktiekapital (1 143 783 aktier) B 1143 783 968 783
1143783 968 783
Fritt eget kapital
Teckningsoption 35 440 35 440
Overkursfond 12 631 813 8312813
Balanserad vinst eller forlust -1 992 817 -1 058 329
Arets resultat -1 840910 -934 488
8 833 526 6 355 436
Summa eget kapital 9977 309 7324219
Langfristiga skulder 8
Ovriga langfristiga skulder 849 850 849 850
849 850 849 850
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 109 877 520 008
Ovriga kortfristiga skulder 41 920 44 063
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 149 698 239 891
301 495 803 962
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 128 654 8 978 031
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
Stallda sakerheter
2016-08-31 2015-08-31
Stéllda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga

s
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokfdringsnamndens
allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anldggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tilldampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende forutsattningar
ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt mdjligt att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas
eller saljas.

- Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller salja den.

- Forutsattningar finns for att anvénda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen.

- Det &r sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanfdrliga till den immateriella anlaggningstillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt.

Ovriga immateriella anldggningstillgangar
Ovriga immateriella tillgangar som férvarvats av féretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart Gver tillgangens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrékningen. Inga avskrivningar har gjorts under aret. Avskrivningar kommer att ske nar
produkterna kommersialiseras.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom inkdpspriset dven utgifter som ar
direkt hanférliga till forvarvet. Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen
nar de pa basis av tillganglig information ar sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som &r
forknippad med innehavet tillfaller foretaget och att anskaffningsvéardet for tillgangen kan berdknas pa
ett tiliforlitligt satt.
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Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens beraknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Nedskrivningar - materiella och immateriella anldggningstillgangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs vérde ar lagre &n dess
redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beréknas tillgangens atervinningsvarde.

Atervinningsvérdet dr det hdgsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och
nyttiandevarde. Vid berakning av nyttjandevardet beraknas nuvardet av de framtida kassafloden som
tillgangen vantas ge upphov till i den Iopande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras.
Den diskonteringsranta som anvands ar fore skatt och aterspeglar marknadsmassiga beddmningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de
skal som lag till grund for berdkningen av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har
forandrats.

Intékter

Det inflode av ekonomiska foérdelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rakning
redovisas som intdkt. Intdkter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar férenat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar
villkoren for att fa uppdraget uppfyllts.

Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar
prestationen utférs. Har bidraget tagits emot innan villkoren for att redovisa det som intékt har uppfyllts,
redovisas bidraget som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfor sig till forvarv av en anlaggningstillgang redovisas som minskning av
tilgangens anskaffningsvarde.
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Not 2 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

7(9)

2015-09-01- 2014-09-01-

2016-08-31 2015-08-31

Man 2 2

Kvinnor T il

Totalt 3 3
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader

2015-09-01- 2014-09-01-

o 2016-08-31 2015-08-31

Styrelse och VD 383 686 581 963

Ovriga anstéllda 923489 639461

Summa 1307 175 1221 424

Sociala kostnader 448 260 335773

(varav pensionskostnader) 91 621 78 895

Av arets lonekostnader har 1 007 039 kr (1 166 797) aktiverats for eget utvecklingsarbete.

Not 3 Operationell leasing

2015-09-01- 2014-09-01-
B 2016-08-31 2015-08-31
Lokalhyra 164 280 90 550
154 280 90 550
Kommande ars lokalhyreskostnad bedéms ligga i partitet med arets.
Not 4 Skatt pa arets resultat
2015-09-01- 2014-09-01-
B 2016-08-31 2015-08-31
Periodens skattekostnad . -
Ackumulerade skatteméssiga underskott
2015-09-01- 2014-09-01-
o 2016-08-31 2015-08-31
Resultat fore skatt -1 840 910 -934 488
Ej avdragsgilla kostnader 11 285 12 367
Ej skattepliktiga intékter -76 -126 035
Balanserat skattemassigt underskott -1 968 046 -919 890
Ackumulerade skattemassiga underskott -3 797 747 -1 968 046
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Not 5 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

2016-08-31 2015-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden N
-Vid arets borjan 7 977 030 2 550 998
-Arets aktivering 2 094 368 5426 032
Bidragsfinansierade aktiveringar
-Vid arets boérjan -301 250 -100 000
-Arets aktivering 271250  -201250
Redovisat virde vid arets slut 9 498 898 7 675780

Arets aktiveringar har reducerats med offentliga bidrag erhalina fran VINNOVA om totalt 271 250 kr.

Not 6 Patent

- 2016-08-31 2015-08-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 536 448 291 427
-Nyanskaffningar 91775 245 021
Bidragsfinansierade patentkostnader
-Vid arets bérjan -100 000 -100 000
-Arets bidrag - -
Redovisat virde vid arets slut 528 223 436 448

Anskaffningsvardet har minskat med ett offentligt bidrag fran VINNOVA om 100 000. Bidraget erhélls

under rakenskapsaret 2013-2014.

Not 7 Eget kapital

Aktie- Overkurs- Tecknings- Balanserat Arets

kapital fond option resultat resultat

Vid arets bérjan 968 783 8312813 35 440 -1 058 329 -934 488
Nyemission 175000 4 319 000

Omforing f.a. resultat -934 488 934 488

Arets resultat - -1 840 910

Vid arets slut 1143783 12631 813 35 440 -1992 817 -1 840 910

Not 8 Langfristiga skulder

2016-08-31 2015-08-31

Véstra Gotalandsregionen, saddfinansiering _ 849 850 849 850

849 850 849 850

Lanet ar ett villkorslan och amorteringsplan féreligger inte. Aterbetalningsskyldighet uppstar i samband

med exploatering av projektet.
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Not 9 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning: Totala tillgangar
Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tillgangar
Underskrifter
Géteborg 2016-10-18 ) '/
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Rdger Ceder - nut Claesson Daniel Ehrnberg
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
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Katarina Frotjold Pontus Ryd Gabriel Strangber
Styrelseldamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har ldmnats 2016-10-31 och avviker fran standardutformningen.
Ernst & Young AB

";“ A el
Inger Sjéberg
Auktoriserad revisor
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Building a better
working world

Revisionsberéattelse
Till drsstamman i SeaTwirl AB, org.nr 556890-1135

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér SeaTwirl AB fér
rakenskapsaret 2015-09-01 - 2016-08-31.

Styrelsens och verkstdliande direktdrens ansvar fér
arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
att uppratta en drsredovisning som ger en réttvisande bild enligt ars-
redovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen och
verkstdllande direktéren bedomer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehdller visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa aegentligheter eller pa fel,

Revisorns ansvar

vart ansvar ar att uttala oss om drsredovisningen pa grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att
vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen for att

uppnd rimlig sakerhet att arsredovisningen inte innehdller
vésentliga felaktigheter.
En revision innefattar att genom olika atgdrder inhdmta

revisionsbevis om belopp och annan information i drsredovisningen.
Revisorn valjer vilka dtgarder som ska utféras, bland annat genom
att bedéma riskerna for vésentliga felaktigheter i drsredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna risk-
beddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
drrelevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen fér att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsdtgarder som &r
dndamalsenliga med hansyn till omstdndigheterna, men inte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kentroll.
En revision innefattar ocksa en utvdrdering av &ndamalsenligheten i
de redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i
styrelsens och verkstdllande direktérens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvardering av den o&vergripande
presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av SeaTwirl ABs finansiella stdllning per den
31 auqgusti 2016 och av dess finansiella resultat fér aret enligt ars-
redovisningslagen. Férvaltningsberattelsen &r forenlig med ars-
redovisningens dvriga delar,

Vi tillstyrker darfor att 8rsstdmman faststéller resultatrékningen
och balansrakningen.

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det pdverkar véra uttalanden ovan vill vi fasta uppmérk-
samhet pa informationen i foérvaltningsberdttelsen dar det framgar
att finansiering av bolaget planeras att ske genom notering under
hosten 2016. Finansieringen &r i nuldget sdledes ej helt klar och
detta forhallande tyder pd att det finns en visentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till tvivel om féretagets férmaga att
fortsdtta verksamheten.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstdllande direktérens
forvaltning for SeaTwirl AB for rakenskapsaret 2015-09-01 - 2016-
08-31.

Styrefsens och verkstdifande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust, och det dr styrelsen och
verkstdllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om férvalt-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen granskat vésentliga beslut, dtgarder
och férhéllanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren ar ersdttningsskyldig
mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstdllande direktdren pa annat satt har handlat i strid med aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden,

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktdren ansvarsfrinet fér rakenskapsaret.

Goteborg den 31 oktober 2016

Ernst & Young AB
5 i

/ L\/

In%er Sjéberg
Auktoriserad revisor



