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Vdasentliga hdndelser

UNDER PERIODEN

Sealwirl och Crest Consultants AB i Brasilien-samarbete

- Sealwirl gor styrelseférandringar, tva nya ledamoter och
en suppleant valjs in i styrelsen.
Sealwirl presenterar LCOE-estimeringar for SeaTwirl S2
och Norge valjs som testplats for SeaTwirl S2.

» Sealwirl utser tidigare vice styrelseordférande Peter
Laurits till ny VD.

- SeaTwirl beviljas tillvaxtlan pa 1 Mkr fran Almi.

» Sealwirl utger teckningsoptioner till nyckelpersoner
inom Bolaget.

SeaTwirl i korthet

SeaTwirl har visionen att bli en ledande aktdr inom
den nya och vidxande marknaden for havsbaserad

flytande vindkraft. SeaTwirl utvecklar ett unikt flytande

vertikalaxlat vindkraftverk som &r enkelt och robust.
Det finns stora mojligheter for SeaTwirls flytande
vindkraftverk att bli den mest kostnadseffektiva
losningen for att producera fornyelsebar energi.
SeaTwirl tdnker nytt frén grunden med en ny typ

av flytande vindkraftverk som dr anpassad for
havet. SeaTwirls vertikalaxlade losning erhéller en
lagre tyngdpunkt och en stabilare konstruktion dn
horisontalaxlade flytande vindkraftverk. Generatorn
och alla delar som krdver service och underhdll ar
placerade under turbinen. Det bidrar till vasentligt
okad tillgdnglighet for underhdllsarbete.

Servicefartyg kan vara av mycket mindre storlek,
vilket reducerar servicekostnaderna. Bolagets unika
system leder till en lagre totalkostnad inte minst

tack vare lagre service- och underhdéllskostnader.
Eftersom vindarna dr starkare, mindre turbulenta och
blaser under fler timmar per ar ute till havs dn pé land
tenderar fler att soka sig mot havsbaserad vindkraft.
Dagens vanligaste l8sning dr att placera traditionella
horisontalaxlade vindkraftverk pd grund med
fundament upp till ett havsdjup p& 40-50m. P&
djupare vatten @r denna teknik inte ldngre ekonomiskt

. SeaTwirl far flera patent i USA.
» Sealwirl har forstarkt organisationen med Mats Hult (CFO)
och Jonas Bostrom (CTO).

EFTER PERIODEN

« For att utveckla verksamheten och forstarka organisatio-
nen infor kapitalisering senare under 2020, har bolaget
tagit ett narstaendelan fran huvuddgaren Knut Claesson.
Vindkraftverket SeaTwirl S2 berdknas ligga i havet ar
2022.

lbnsam. Och langs med stora delar av vdrldens kuster
ar havsdjupen storre dn sé. Dar kommer SeaTwirls
flytande vindkraftverk kunna installeras.

Verksamheten

SeaTwirl AB grundades 2012 och affarsidén dr att
utveckla, tillverka och sdlja robusta, enkla och
kostnadseffektiva flytande vindkraftverk. Bolagets mal
ar att bli en av de ledande aktorerna inom havs-
baserad vindkraft. En flytande l6sning 6ppnar upp
mojligheten till geografisk placering av installationer
av vindkraftverk, dar traditionella vindkraftverk inte
kan placeras pé grund av havsdjupet. En flytande
l6sning kan dessutom flyttas forhdllandevis enkelt.
Genom att anvdnda en vertikalaxlad vindturbin istéllet
for en traditionell horisontalaxlad vindturbin, kan
vindenergi absorberas oberoende av vindriktningen
och rotorbladen behover inte vridas.

Konstruktionen dr enkel och robust, med fa rorliga
delar. Detta passar forhéllandena pd havet och bidrar
till att minimera behovet av underhdll, vilket leder

till farre stillestdnd och fler drifttimmar. Bolaget har
utvecklat ett flytande havsbaserat vindkraftverk, en
prototyp, SeaTwirl S1som sjosattes i havet i Lysekil ar
2015 och som dr ansluten till elnatet. Utvecklingen &r
ig&ng av ndsta fullskaleenhet p& 1 MW installerad
turbineffekt, SeaTwirl S2.



Kommande infotillfdllen
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VDs kommentarer

Det har varit en intensiv var for SeaTwirl. | vara nya
lokaler har vi fortsatt att forstdrka var organisation
med fler ingenjorer i syfte att bygga ett internt
kompetenscenter for offshoreteknik. Vi har samtidigt
stdrkt vara administrativa funktioner.

| april gick jag sjdlv fran rollen som vice ordférande

till VD for att komma ndrmare verksamheten. Som
nytilltradd VD ser jag verkligen fram emot att
tillsammans med mina medarbetare fokusera pd
uppgiften. Vi har dessutom forstérkt ledningsgruppen
med Mats Hult som CFO och Jonas Bostrom som CTO.
Vi bygger bolaget for att vara redo att vaxa och ta nya
steg.

Vi st@r infor dr viktigt och omfattande steg, ndmligen
att trovdrdigt attrahera kapital for att bygga SeaTwirl
S2, vart IMWs flytande vindkraftverk. For att ge oss
tiden att forbereda detta pé bdsta sdtt tackade vi

ja till ett erbjudande om ett kortfristigt Lan fran vér
huvuddgare Knut Claesson.

Det ger oss majligheten att utveckla en vdlplanerad
process och kostnadseffektiv plan. Vi kan forstdrka
var organisation och forbereda oss pd att ta in en
storre emission framéver. Den extra projekttiden Later
0ss ocksd systematisera och optimera produktions-
och installationsprocesserna, vilket innebdr att vi
effektiviserar framtagandet och minskar ledtiderna for
framtida storre vindkraftverk.

Aven om Covid-19 har férandrat férutséttningarna
for manga marknader och bolag har vi p& SeaTwirl
fortsatt arbeta strukturerat enligt var projektplan.
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Intresset for bolaget och var produkt ar fortsatt mycket
hogt. Som generalsekreteraren for det internationella
energiorganet IEA, Fatih Birol, skrev i sin valdigt
ambitiosa vindkraftsrapport sé& ar den tekniska
potentialen for havsbaserad vindkraft i det ndrmaste
obegrdnsad. Det dr upp till oss i branschen att ta fram
de tekniska l@sningarna som kan svara upp mot det.

Nyckeln ar, som i alla energisammanhang, laga
kostnader. SeaTwirl har frdn grunden designats for
att klara havets utmaningar och for att i varje led,
frdn installation till underhadll, sdnka kostnaderna.

| april publicerade vi tredje parts-estimeringar som
visar pé ldgre kostnader dn for konkurrenter och en
mycket konkurrenskraftig LCOE-nivé for tekniken vi
utvecklar. Samtidigt meddelades att vi férhandlar om
en koncessionsplats for att testa S2 i Norge.

De yttre forutsattningarna dr trots pandemin
fortsatt goda. Samhdillets vilja att fortsdtta stodja
omstdllningen till fornyelsebar energi marks bade
inom politiken, bland annat i EU-kommissionens
grona dterhdamtningsstrategi, och inom ndringslivet,
dar stora investerare skdrper sina klimatkrav. For
0ss pd SedTwirl, som har en teknik som d&r en del
av losningen, sd ser framtiden Ljus ut och vi jobbar
systematiskt for att steg for steg ta oss vidare.

Peter Laurits, VD

Peter Laurits

peter.laurits@seatwirl.com
') Tel. 070148 0198
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Bolagsstruktur & aktieinnehav

SeaTwirl AB har ett heldgt dotterbolag i Norge som
vid deldrsrapportens avldmnande dnnu inte pdborjat
ndgon verksamhet. SeaTwirl AB har dartill under
perioden skapat ett heldgt bolag (100%), SeaTwirl
Options AB, vars syfte dr att ha hand om ett av
SeaTwirls optionsprogram. Utdver dessa innehav har
SeaTwirl AB inga ovriga aktieinnehav och ingdr inte
heller i nédgon 6vrig koncern per den 31 maj 2020.

Aktien

Bolagets aktier handlas pd First North vid Nasdag
Stockholm. Aktien har ISIN-kod SE0009242175.
Kortnamn dr STW. Antalet utestGende aktier uppgar
per 31 maj 2020 till 1779 435 st med ett kvotvérde
om 1kr per aktie. Samtliga utestGende aktier ar fullt
betalda. Aktiekapitalet uppgick till 1779 435 kr.

Mangold Fondkommission AB, dr Bolagets Certified
Adviser och nés p&: Tfn. 08-503 015 50 och
ca@mangold.se.

Information om teckningsoptioner

TECKNINGSOPTIONER 2015/2020

Bolagsstdmman i SeaTwirl beslutade den 10 april
2015 att emittera 35 652 teckningsoptioner till nyckel-
personer i Bolaget. Teckningsoptionerna berdttigade
till nyteckning av 35 652 stycken nya aktier. Enligt
villkoren for teckningsoptionerna kunde de utnyttjas
under perioden frén och med den 10 april 2015 till den
10 april 2020.

Samtliga teckningsoptioner har utnyttjats under
februari 2020 till losenpriset om 30 kr per aktie. Vid

nyttjandet tillfordes Bolaget totalt 1 069 560 kronor
samtidigt som antalet aktier i Bolaget 6kade med

35 652 stycken till totalt 1779 435. Bolagets aktieka-
pital okade till 1779 435 kronor.

TECKNINGSOPTIONER 2019/2023

Bolagsstdmman i SeaTwirl beslutade den 23 oktober
2019 att inrdtta tvd separata teckningsoptionsbase-
rade incitamentsprogram genom att emittera 150 285
teckningsoptioner till nyckelpersoner i Bolaget. Teck-
ningsoptionerna berdttigar till nyteckning av 150 285
stycken nya aktier. Enligt villkoren for teckningsoptio-
nerna kan de utnyttjas under perioden frén och med
den 1juli 2022 till den 30 juni 2023.

Granskning av revisor

Deldrsrapporten har inte varit foremal for granskning
av bolagets revisor.

Nérstaende transaktioner

Som tidigare kommunicerats finns det lopande avtal
med GU Ventures for hyra och ekonomihantering,
samt med styrelseledamoter. Under perioden har
Peter Laurits (via Pecela Sun AB) samt GU Ventures
tillhandahdllit tjanster for SeaTwirl AB.

Principer for deldarsrapportens
upprdttande

Rakenskaperna i deldrsrapporten har upprdttats i
enlighet med darsredovisningslagen och Bokforings-
ndmndens allmdnna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar hérmed
att deldrsrapporten ger en réttvisande éversikt av
bolagets verksamhet.

Goteborg den 3 juli 2020
SeaTwirl AB
Styrelsen och verkstdllande direktoren
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Finansiell utveckling 2020.03.01 - 2020.05.31

Nettoomsattningen uppgar till O kr (O) och rérelseresultatet Bolagets egna kapital uppgick pa balansdagen till

till -2 296 471 kr (-1190 212 kr) 11634 001 kr (19 766 771 kr) varav periodens resultat
- utgjorde -2 296 471(-1196 657 kr). Bortsett fran periodens
resultat och omféring inom Eget kapital avseende Fond for
utvecklingsutgifter har inga poster paverkat det egna kapi-
talet under tredje kvartalet.

Det negativa resultatet ar hanforligt till utvecklingskostnader
inkluderande bland annat personal- och konsultkostnader.

Vid periodens utgang uppgick de aktiverade utvecklings-
kostnaderna till 17 880 316 kr (17 250 449 kr) dartill kommer
aktiverade kostnader for patent om 1177 406 kr (1061 245 kr).
Periodens kassaflode uppgar till -3 333 207 kr (-2 007 461 kr).
Likvida medel uppgick pa balansdagen till 1718 713 kr.

Resultat per aktie

Belopp i SEK 2020.03.01 2019.03.01 2019.09.01 2018.09.01 2018.09.01
2020.05.31 2019.05.31 2020.05.31 2019.05.31 2019.08.31
3 man. 3 man. 9 man. 9 man. 12 man.

Nettoomsattning - - - - -

Soliditet, procent 541% 90,2% 541% 90,2% 48,7%
Antal utestdende aktier 1779 435 1743 783 1779 435 1743 783 1743 783
Genomsnittligt antal aktier

under perioden 1779 435 1743 783 1779 435 1743783 1743 783
Periodens resultat -2 296 471 -1196 657 -5100 867 -3980 835 -7 549 731
Resultat per aktie fore

utspadning, SEK -1,25 -0,69 -2,78 -2,28 -4,33

”"The global offshore wind market is set to expand significantly over the next two
decades, growing by 13% per year in the Stated Policies Scenario. Bolstered by policy
targets and falling technology costs, global offshore wind capacity is projected to
increase fifteen-fold to 2040, becoming a $1 trillion industry over the next two decades
— matching capital spending on gas- and coal-fired capacity over the same period.”

1ed

The International Energy Agency, IEA



Resultatrakning i sammandrag
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(SEK) 2020.03.01 2019.03.01 2019.09.01 2018.09.01 2018.09.01
2020.05.31 2019.05.31 2020.05.31 2019.05.31 2019.08.31
3 man. 3 man. 9 man. 9 man. 12 man.
Nettoomsdattning - - - - -
Aktiverat arbete for egen rdkning 2177785 383473 4 949 748 1467 874 3532 245
Ovriga rérelseintdkter 328 402 13 661 1008 469 219 297 138 399
Summa intdkter 2 506 187 397 134 5958 217 1687 171 3670644
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -2 916 634 -988 739 -6163 213 -2 310 699 -6 817 921
Personalkostnader -1869 095 -581796 -4 837 629 -3294 208 -4 359182
Av-/nedskrivning av materiella och
immateriella anldggningstillgédngar -16 809 -16 811 -50 391 -53 305 -28 742
Summa rorelsens kostnader -4 802 538 -1587 346 -11 051 233 -5 658 212 -11 205 845
Rorelseresultat -2 296 351 -1190 212 -5 093 016 -3971041 -7 535 201
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Rdnteintdakter - - - - -
Rdntekostnader -120 -6 445 -7 851 -9794 -14 530
Resultat efter finansiella poster -2 296 471 -1196 657 -5100 867 -3980 835 -7 549 731
Resultat fére skatt -2 296 471 -1196 657 -5100 867 -3980 835 -7 549 731
Skatt pd periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -2 296 471 -1196 657 -5100 867 -3980 835 -7 549 731
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Balansrédkning i sammandrag

(SEK) 2020.05.31 2019.05.31 2019.08.31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlédggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 17 880 316 17 250 449 17 654 851

Patent 1177 406 1061245 1101080

19 057 722 18 311694 18 755 931

Materiella anléggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 28 391 57133 78 818
28 391 57133 78 818

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 46 654 21654 21654
46 654 21654 21654

Summa anléggningstillgangar 19 132 767 18 390 481 18 856 403

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran 71488 149 401 54 374

Ovriga fordringar 527 060 46 424 543 486

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 63 523 293908 110 645

Summa kortfristiga fordringar 662 071 489 733 708 505

Kassa och bank 1718 713 3044 459 13 682 773

Summa omsdéittningstillgangar 2380 784 3534192 14 391278

SUMMA TILLGANGAR 21513 551 21924 673 33 247681




Balansrakning i sammandrag
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(SEK) 2020.05.31 2019.05.31 2019.08.31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1779 435 1743783 1743783
Fond for utvecklingsutgifter 9 661165 7 751550 8155 953
Summa bundet eget kapital 11440 600 9495 333 9 899 736
Fritt eget kapital

Teckningsoption 106 960 35440 35440
Overkursfond 34 408169 34 013789 34 013789
Balanserat resultat -29 220 861 -19 796 956 -20 201358
Periodens resultat -5100 867 -3980 835 -7 549 731
Summa fritt eget kapital 193 401 10 271438 6 298 140
Summa eget kapital 11634 001 19766 771 16 197 876
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 849 850 849 850 849 850
Summa langfristiga skulder 849 850 849 850 849 850
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1052 578 215733 2 530 456
Ovriga kortfristiga skulder 255 913 179100 52188
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 7721209 913 219 13 617 311
Summa kortfristiga skulder 9 029 700 1308 052 16 199 955
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21513 551 21924 673 33 247 681

Stormen Helga gick dver Sverige 2015 med orkanvindar pd
upp till 35 m/s, utan att SeaTwirl S1 pdverkades negativt.




10 Delarsrapport: 2020.03.01 - 2020.05.31

Fordndring, Eget kapital

don | e

2019.09.01 — 2020.05.31 (SEK) Aktiekapital Fond for  Overkursfond Teckningsoption Balanserat Arets
utv.utg. resultat resultat
Vid periodens borjan (2019-09-01) 1743783 8155 953 34013789 35440 -20 201358 -7 549 731
Emission teckningsoptioner 35652 394 380 -35440
Teckningsoptioner utgivna 106 960 35440
Omféring inom eget kapital 1505 212 -1505 212
Omforing foregaende drs resultat -7 549 731 7 549 731
Periodens resultat -5100 867
Vid periodens slut (2020.05.31) 1779 435 9661165 34 408 169 106 960  -29 220 861 -5100 867
2018.09.01 - 2019.05.31 (SEK) Aktiekapital Fond for  Overkursfond Teckningsoption Balanserat Arets
utv.utg. resultat resultat
Vid periodens borjan (2018.09.01) 1743783 4727708 34 013789 35440 -11 799 618 -4 973 496
Omféring inom eget kapital 3023842 -3023 842
Omforing féregdende ars resultat -4 973 496 4973496
Periodens resultat -3980835
Vid periodens slut (2019.05.31) 1743783 7 751550 34 013789 35440 -19796 956 -3980 835
2018.09.01 - 2019.08.31 (SEK) Aktiekapital Fond for  Overkursfond Teckningsoption Balanserat Arets
utv.utg. resultat resultat
Vid periodens borjan (2018.09.01) 1743783 4727708 34 013789 35440 -11 799 617 -4 973 496
Omfoéring inom eget kapital 3428 245 -3428 245
Omforing foregdende ars resultat -4 973 496 4973 496
Periodens resultat -7 549731
Vid periodens slut (2019.08.31) 1743783 8155 953 34 013789 35440 -20201358 -7 549 731
o o — G~



Kassaflodesanalys i sammandrag
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(SEK) 2020.03.01  2019.03.01 2019.09.01  2018.09.01 2018.09.01

2020.05.31 2019.05.31 2020.05.31  2019.05.31 2019.08.31
3 man. 3 man. 9 man. 9 man. 12 man.

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -2296471 1196657 -5100867 -3980835 -7549731

Justeringar for poster som inte

ingdr i kassaflodet, mm

Avskrivningar 16 809 16 809 50 391 50 427 28 742

Kassafléde fran den l6pande verksamheten

fore fordndringar av rorelsekapital 2279662 -1179848 -5050476 -3930408 -7520989

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -636 207 -102 948 -203 285 365 017 146 245

Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 228 910 -153442 -3697 803 -618 238 14 273 666

Kassafléde fran den l6pande verksamheten -2 686 959 -1436238 -8951564 -4183629 6 898922

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av immateriella anlédggningstillgéngar -88 680 -571223 -192108 -3122 305 -3566 542

Forvarv av materiella anldggningstillgédngar - - - - -

Forvdrv av finansiella anldggningstillgéngar -25 000 - -25 000 - -

Kassafléde fran investeringsverksamheten -113 680 -571 223 -217108 -3122 305 -3 566 542

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Teckningsoptioner 106 960 - 106 960 - -

Nyemission - - 1069 560 - -

Emissionskostnader -639 528 - -639 528 - -

Kassafléde fran finansieringsverksamheten -532 568 (0] 536 992 (0] o

Periodens kassaflode -3333207 -2007461 -8631680 -7305934 3332380

Likvida medel vid periodens bérjan 5051920 5051920 10350393 10350393 10 350 393

Likvida medel vid periodens slut 1718 713 3 044 459 1718 713 3044 459 13682773
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